
 

1 

证券代码：300498                                                                      证券简称：温氏股份 

债券代码：123107                                                                      债券简称：温氏转债 

温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                                                            编号：202410 

投资者关系活动类

别 

现场调研             电话会议 

业绩说明会          路演活动 

券商策略会          其他活动 

参与单位名称及人

员姓名 

2024 年 8 月 27 日上午 10：00-11：30，公司组织 2024 年半年度报告业绩解读电话

会议（线上），会议由广发证券、中金公司、天风证券、中信证券、长江证券、华泰

证券、申万宏源证券、浙商证券、国盛证券、光大证券、招商证券、海通证券、中

泰证券、开源证券、兴业证券、国泰君安证券和华福证券等 17 家券商联合举办。 

汇添富基金、中欧基金、兴证全球基金、广发基金、华泰柏瑞基金、招商基金、

BlackRock Asset、Nomura、First Fidelity Capital、Point72 Asset 等 156 家机构共

220 位国内外投资者参与。部分名单详见附件清单。 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供并经整理后披露。公司无法保证所有参会

人员及其单位名称的完整性和准确性，敬请投资者注意。 

时间 2024 年 8 月 27 日 

地点 温氏股份总部 19 楼会议室 

上市公司接待人员

姓名 

副总裁兼董事会秘书梅锦方，证券事务代表覃刚禄，投资者关系管理专员史志茹 

投资者关系活动主

要内容介绍 

一、公司生产经营情况介绍 

（一）业绩情况 

2024 年上半年，公司实现归母净利润 13.3 亿元，同比增长 128.31%，其中第二

季度实现归母净利润 25.6 亿元。 
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分业务来看，二季度，公司养猪业务盈利约 18 亿元，养鸡业务盈利约 8 亿元。

水禽、动保、投资、机械设备等其他业务稳健运营，发展势头较好，合计业绩与总部

及其他费用相抵后，仍有超 1 亿元利润。其中，少数股东权益约 1 亿元。 

（二）畜禽产量 

е蠀
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约 1.2 元/斤，已实现年初制定的年度成本目标。其中，二季度肉猪养殖综合成本降

至 7.1 元/斤左右，季度环比下降 0.5 元/斤。与 4、5 月份同口径相比，6 月份肉猪养

殖综合成本约 6.9 元/斤。 

2.禽业 

上半年，公司肉鸡生产继续保持高水平稳定。6 月份肉鸡上市率为 95.3%，处于

历史高位水平，料肉比已降至 2.79。 

公司养鸡成本稳中有降。上半年，公司毛鸡出栏完全成本降至 6.2 元/斤左右，

同比下降 0.8 元/斤。其中二季度毛鸡出栏完全成本降至 6.1 元/斤以下，季度环比下

降 0.3-0.4 元/斤。与 4、5 月份同口径相比，6 月份毛鸡出栏完全成本约 5.9 元/斤。 

公司稳步推进禽业转型升级，丰富产品品种和形态，逐步拓宽业务范围，提升成

长空间。上半年，公司鲜品屠宰、预制菜（熟食）等业务均实现盈利。 

（四）资产负债表修复情况 

得益于畜禽主产品价格上涨，叠加养殖成本持续下降，公司资产负债表加快修

复，公司加速偿还部分有息负债。二季度末，公司资产负债率降至 59%以下，比去

年末下降约 2.5%，环比一季度末下降 4.4%。当前公司资金储备较为充裕，若未来

行情较好，公司将继续偿还债务，降低负债率，公司希望年内资产负债率降至 55%

以下。 

（五）未来生产经营计划 

下阶段，公司将坚持以不变应万变，做好自己的事，不断提升公司竞争力水平。 

在生产上，继续压实基础生产管理，做好防暑降温和雨季疫病防控，持续推进

空气过滤硬件改造和运维管理，进一步优化和迭代防控流程，前置化部署转季工作，

确保大生产稳定；总结优秀养殖小区运营经验，规范小区生产管理标准，巩固养殖小

区提绩增效成果；落实精益管理，开展“精益生产”大行动，提高生产成效，持续挖

潜降耗；开展“强技提质”专项行动，推动技术创新落地，促进全员参与创新。 
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在经营上，充分发挥集中采购和饲料配方优势，在把控厂内安全库存的基础上，

积极采用优势原料，有效控制原料采购成本。加强采购、配方、养殖三方联动，及时

做好配方优化，平衡好生产效益和经济效益。 

在管理上，继续推进从严治企，强化拼搏奉献，打造思想硬、能力强、业绩好的

拼搏队伍，为公司长远发展奠定坚实基础。未来很长一段时间内，从严治企都将成

为温氏常态化运行的治企方针和根本保障。 

未来养殖行业的竞争是成本及资本的竞争。公司将坚持向内要效益，聚焦“降成

本、保盈利”的核心任务，围绕降本增效、强技提质、精益管理、人效提升等专项行

动，持续锻造核心竞争力。公司上下对未来发展充满信心。 

二、Q&A 

（一）重要事项 

1.请问公司未来如何安排分红？ 

答：持续稳定的现金分红是温氏股份回报股东、深入践行“精诚合作，齐创美满生

活”企业文化核心理念的重要方式。总体上，公司对待分红持积极态度。公司希望
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答：二季度黄羽肉鸡价格表现平稳。三季度为传统消费旺季，预计三季度黄羽肉

鸡价格或好于二季度。 

5 月份中旬以来，猪价大幅上涨，突破 10 元/斤，个别地区甚至突破 11 元/斤。

近期猪价略有回调，但仍处于较高位置，公司仍有较好收益。根据经验，三季度为传

统消费旺季，也是生产黄金季节，公司对三季度业绩充满信心。 

公司将更多的精力聚焦于畜禽基础性生产管理工作上，持续降低养殖成本，提

升企业竞争力。公司将不赌行情，按照原定计划投苗生产、稳步出栏。 

3.请问公司如何看待未来饲料原料价格波动？对公司未来畜禽养殖成本如何展望？ 

答：饲料原料价格受多种因素影响。供给端可能受产粮区天气情况、地缘政治、

国际资本扰动等因素影响，需求端可能会受国内畜禽养殖规模等因素影响。总体来

看，短期内饲料原料价格可能呈现较为稳定的状态。 

饲料原料价格波动是整个畜禽养殖行业需要共同面对的问题。当前公司生产经

营恢复到较好的状态，成本控制较好，企业竞争力进一步提升。在产品质量得以保证

的前提下，公司将致力于努力控制成本水平。只要公司的成本低于同行企业，长期来

看，公司一定可以获得合理的收益。 

（三）养猪业务 

1.请问公司主产品销售情况简报中肉猪（含毛猪和鲜品）数量、收入及毛猪销售均

价，是否已将销售仔猪情况数据统计在内？公司仔猪销售数量，是否计入公司年度

制定的肉猪出栏计划中？ 

答：公司主产品销售情况简报中的肉猪（含毛猪和鲜品）数量、收入及毛猪销售

均价不包含仔猪，仔猪销售数据是独立的。公司制定的 3000-3300 万头年度出栏奋

斗目标，是指肉猪（含毛猪和鲜品）的销售数量目标，不含仔猪。 

（四）养鸡业务 
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1.请问公司如何看待近几年国内黄羽肉鸡出栏量占全国肉鸡总出栏比例略有下降的

现象？ 

答：根据农业农村部和中国畜牧业协会相关数据，近几年黄羽肉鸡出栏量占全

国肉鸡总出栏比例略有下降。但实际上，近几年，黄羽肉鸡均重有所提升，实际黄

羽肉鸡出肉量和消费量并未有明显萎缩。 

当前，公司正逐步开展黄鸡文化的宣传引导工作，让更多消费者了解、体验黄羽

肉鸡在饮食方面的特色和特质，喜欢上更有风味的黄羽肉鸡，稳定和拓展黄羽肉鸡

市场规模。 

2.请问黄羽肉鸡和白羽肉鸡价格是否存在较强的相关性？为何感觉黄羽肉鸡的周期

波动与白羽肉鸡相比较为稳定？为何较少出现黄羽肉鸡企业和白羽肉鸡企业跨行转

化的情况？ 

答：（1）价格相关性 

黄羽肉鸡和白羽肉鸡在品种来源、产品性质、消费需求等方面差异较大。两者虽

均为肉鸡产品，存在一定的替代性，但从历史数据来看，两者市场行情较为独立，

相关性较弱。 

（2）周期波动 

白羽肉鸡受国外引种等各种因素影响，生产波动较大。黄羽肉鸡主要为我国地

方品种，生产较为平稳。同时，两个行业在当前发展阶段和市场集中度方面也存在差

异。因此，黄羽肉鸡和白羽肉鸡显现出较为独立的周期，价格波动主要取决于自身行

业的供需关系影响。但从历史数据来看，黄羽肉鸡的周期波动相较白羽肉鸡较为稳

定。 

（3）跨行转化 

白羽肉鸡和黄羽肉鸡在养殖方式、育种体系、产品渠道等方面存在明显的差异，

因此当前国内较少出现黄羽肉鸡和白羽肉鸡企业跨行转化的情况。 
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3.请问公司当前黄羽肉鸡中快速型、中速型和慢速型大致比例为多少？ 

答：当前公司整体黄羽肉鸡销售中，快速型、中速型和慢速型大致比例为 3：4.5：

2.5。随着阶段性和区域性市场需求变化，公司也会及时调整品类结构，生产适销对

路的产品，相关产品
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附件清单： 

参与单位名称
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杉树资产 吴志泰  裕晋投资 陈鑫 

上银基金 杨东朔  元泓投资 周立峰 

尚雅投资 韩红成  浙商大健康投资 赵信宏 

太平洋资管 施隽  浙商基金 刘耘娜 

太平资产 郑涛  正松投资 伍信宇 

天治基金 张歌  中国人寿养老保

险 

胡仲藜 

闻天基金 刘杰  中金资管 蔡亦桐 

西安景弘基金 屈科成  中顺纸业集团 邓冠彪 

鑫元基金 陈宇翔  中泰自营 唐朝 

信达澳亚基金 是星涛  中信保诚人寿保

险 

郭雨涵 

星石投资 吴雨航  贝莱德基金 赵艺 

中金公司 


